
ความเสี่ยงจากการผิดนัดชำระหนี้  (Credit Risk)

ความเสี่ยงสาํคัญอื�นๆ (Other Key Risks) แนวทางป้องกันความเสี�ยง (Mitigation)

     ความเสี่ยงที่อัตราผลตอบแทนรวมเฉลี่ยต่อปี (IRR) ไม่เป็นไปตามที่ประมาณการไว้
     ผู้ถือโทเคนดิจิทัลอาจได้รับอัตราผลตอบแทนทั้งโครงการเฉลี่ยต่อปี (IRR) ไม่เป็นไปตาม
     ที่ได้ประมาณการไว้ ขึ�นอยูกั่บทั�งผลตอบแทนพื�นฐานและผลตอบแทนพเิศษ (ถ้ามี)

     ผู้ถือโทเคนดิจิทัลมีสิทธิได้รับผลตอบแทนพื้นฐานในอัตราคงที่ตลอดอายุโครงการ 
     อย่างไรก็ดี ผลตอบแทนพิเศษอาจได้รับผลกระทบจากความผันผวนของราคาทอง 
     อันเป�นป�จจัยที�อยูน่อกเหนอืการควบคมุของผูอ้อกโทเคนดิจิทัล

     ความเสี่ยงที่เกี่ยวข้องกับการดำเนินงานของผู้ออกโทเคนดิจิทัล
     ผลประกอบการของผู้ออกโทเคนดิจิทัลอาจไม่เป็นไปตามที่คาดหมาย อันเนื่องมาจาก
     สภาวะการแข่งขัน เศรษฐกิจ และปัจจัยภายนอกอื่น ๆ ทั้งนี้ ผู้ถือโทเคนดิจิทัลเป็นเพียง
     เจ้าหนี้ไม่มีประกัน และมิได้มีสถานะเป็นผู้ถือหุ้นหรือมีอำนาจควบคุม รวมถึงไม่มีสิทธิ
     ในการกำหนดทิศทางการบรหิาร

     ผู้ออกโทเคนดิจิทัลยังมีหน้าที่ชำระผลตอบแทนและคืนเงินลงทุนเริ่มต้นตามที่กำหนดไว้
     ในหนังสือชี้ชวน และผู้ถือโทเคนดิจิทัลสามารถใช้สิทธิทางกฎหมายต่อผู้ออกโทเคนดิจิทัล
     ได้หากผูอ้อกโทเคนดิจิทัลไมป่ฏิบติัตามคํารบัรองที�กําหนดไว้ในหนงัสอืชี�ชวน

     ความเสี่ยงจากความผันผวนของราคาทองคำ
     การลดลงของราคาทองคำอาจส่งผลต่อมูลค่าของสินทรัพย์หมุนเวียนของผู้ออกโทเคน
     ดิจิทัล ทั้งนี้ ราคาทองคำอาจมีความผันผวนและขึ้นอยู่กับปัจจัยที่อยู่นอกเหนือการควบ
     คุมของผู้ออกโทเคนดิจิทัล 

     ผู้ออกโทเคนดิจิทัลจะมีการติดตามสถานการณ์ตลาดทองคำอย่างใกล้ชิด และอาจพิจารณา
     เข้าทำธุรกรรมป้องกันความเสี่ยงด้านราคาทองคำผ่านเครื่องมือทางการเงินตาม
     ความเหมาะสม

     ความเสี่ยงที่เกี่ยวข้องกับทองคำซึ่งเป็นส่วนหนึ่งของสินทรัพย์หมุนเวียน
     ทองคำแท่งเป็นสินค้าที่มีมูลค่าสูงและเคลื่อนย้ายได้ง่าย จึงมีความเสี่ยงจากการสูญหาย
     หรือการโจรกรรม รวมถึงการฉอ้โกงที�อาจเกิดขึ�น

     ผู้ออกโทเคนดิจิทัลมีมาตรการควบคุมและบริหารความเสี่ยงที่เหมาะสม เช่น การทำ
     ประกันภัย (ซึ่งครอบคลุมการโจรกรรม) การตรวจสอบภายในอย่างสม่ำเสมอ การตรวจนับ
     และระบบรักษาความปลอดภัยตลอด 24 ชั่วโมง ทั้งนี้ ผู้ลงทุนยังคงมีความเสี่ยงที่ประกันภัย
     อาจไม่ครอบคลมุความเสยีหายทั�งหมดที�อาจเกิดขึ�น

     ความเสี่ยงที่ไม่สามารถซื้อขายได้ในตลาดรอง
     โทเคนดิจิทัลนี้จะไม่มีการจดทะเบียนในศูนย์ซื้อขายสินทรัพย์ดิจิทัล ดังนั้น ผู้ลงทุน
     ควรตัดสนิใจเข้ารว่มลงทุนในรูปแบบการซื�อและถือครองตลอดอายุของโครงการ

     ในกรณีที่ผู้ถือโทเคนดิจิทัลมีเหตุจำเป็นจะต้องยุติการถือครองก่อนวันที่ครบอายุโครงการ
     ผู้ถือโทเคนดิจิทัลอาจดำเนินการโอนเปลี่ยนมือให้แก่บุคคลอื่นเป็นการเฉพาะราย (OTC)
     โดยสามารถแจ้งความประสงค์ผ่านทางผู้ให้บริการระบบเสนอขายโทเคนดิจิทัล ทั้งนี้ 
     เงื่อนไขเป�นไปตามที�กําหนด

ความเสี่ยงที�เกี�ยวข้องกับความสามารถของผูใ้หค้วามสนับสนุนทางการเงิน

ผู้ถือโทเคนดิจิทัลมสีถานะเป�นเจ้าหนี�ไมม่ปีระกัน รวมถึงทองคําทั�งหมดที�เป�นสนิทรพัยห์มุนเวียนของผูอ้อกโทเคนดิจิทัล มใิชท่รพัยส์นิที�ค�าประกันของโครงการ ผูถื้อโทเคนดิจิทัลจึงมคีวามเสี�ยงที�จะ
ไมไ่ด้รบัคืนเงินลงทุนเริ�มต้นทั�งหมดหรือบางสว่น หรอืไมไ่ด้รบัผลตอบแทนตามที�คาดหวัง ทั�งนี� ขึ�นอยูกั่บความสามารถในการชําระหนี�ของผูอ้อกโทเคนดิจิทัลเป�นสาํคัญ โดยความเสี�ยงนี�มีแนวทาง
ป�องกันความเสี�ยง (Mitigations) ดังนี�

การดำรงมูลค่าสนิทรพัยห์มุนเวยีนไม่ใหน้้อยกว่ามูลค่าเงินระดมทนุ
ในกรณีที่ผู้ออกโทเคนดิจิทัลไม่สามารถดำรงสินทรัพย์หมุนเวียน (ซึ่งประกอบด้วย เงินสด ทองคำ เป็นต้น) ตามเกณฑ์ที่กำหนด หรือประสบปัญหาด้านสภาพคล่อง บริษัท แม่ทอง โกลด์
จำกัด (แม่ทองโกลด์) ในฐานะผู้ถือหุ้นใหญ่ ได้ออกหนังสือแสดงคำรับรองการให้ความสนับสนุนทางการเงิน 

ข้อผกูพันตามหนังสอืชี�ชวน (Covenants)
ห้ามก่อหลักประกัน และ/หรอืก่อภาระหนี�ใหมกั่บเจ้าหนี�ที�มสิีทธเิรยีกรอ้งก่อนผูถื้อโทเคนดิจิทัล (ทั�งนี� จะต้องเป�นไปตามเงื�อนไขที�ระบุไว้ในหนงัสอืชี�ชวน)
ห้ามให้กู้ยืมแก่บุคคลและกิจการที่เกี่ยวข้อง 
ห้ามจ่ายเงินป�นผลในระหว่างอายุโครงการ และห้ามลดทนุจดทะเบยีน
ห้ามประกอบธุรกิจอื�นนอกเหนอืจากธุรกิจค้าทองคําแท่งและธุรกิจที�เกี�ยวเนื�องกับทองคํา

มีความเสี�ยงที�การได้รบัความชว่ยเหลือทางการเงินจากแมท่องโกลด์อาจไมเ่พยีงพอ หรอือาจเกิดความล่าช้า ทั�งนี� การให้ความสนบัสนนุดังกล่าวมิได้มีลักษณะเป�นการค�าประกันหนี� รวมทั�งมคีวาม
เสี�ยงที�ความชว่ยเหลือทางการเงินจากแมท่องโกลด์อาจไมเ่พยีงพอ หรอืล่าชา้ โดยความเสี�ยงนี�มแีนวทางป�องกันความเสี�ยงดังนี�

กลไกการติดตามผา่น ผูใ้หบ้รกิารระบบเสนอขายโทเคนดิจิทัล
การให้ความสนับสนุนทางการเงินอยู่ภายใต้กรอบของหนังสือแสดงคำรับรองการให้ความสนับสนุนทางการเงิน ซึ่งกำหนดกลไก ขั้นตอน และการติดตามสถานะทางการเงินของผู้ออก
โทเคนดิจิทัล โดยอยูภ่ายใต้การติดตามของผูใ้หบ้รกิารระบบเสนอขายโทเคนดิจิทัล

กลไกคุ้มครองสทิธิของผูถื้อโทเคนดิจิทัล

ในกรณีที่เกิดเหตุผิดนัด หรือในกรณีที่ผู้ออกโทเคนดิจิทัลไม่สามารถปฏิบัติตามภาระผูกพันและหน้าที่ของตนตามที่ระบุไว้ในหนังสือชี้ชวน เช่น ไม่ปฏิบัติตามหรือทำผิดข้อผูกพัน
(Covenants) และไม่สามารถดำรงมูลค่าสินทรัพย์หมุนเวียนได้ตามเกณฑ์   ผู้ถือโทเคนดิจิทัลมีสิทธิเรียกร้อง รวมถึงฟ้องร้องดำเนินคดีฐานผิดสัญญา ไม่ว่าจะเป็นการดำเนินคดีเดี่ยว
หรือการดำเนินคดีแบบกลุ่ม ทั้งนี้ ผู้ถือโทเคนดิจิทัลซึ่งเป็นคู่สัญญาโดยตรงกับผู้ออกโทเคนดิจิทัลจะต้องเป็นผู้ดำเนินการใช้สิทธิเรียกร้องหรือฟ้องร้องดังกล่าวด้วยตนเอง และผู้ให้
บริการระบบเสนอขายโทเคนดิจิทัลไมส่ามารถดําเนนิการทางกฎหมายแทนผูถื้อโทเคนดิจิทัลได้

ความเสี่ยงที�สาํคัญของโครงการ (Key Risk Factors) และแนวทางการป�องกันความเสี�ยง

หมายเหตุ: ผูล้งทนุควรศกึษารายละเอียดของโครงการ เงื�อนไขการลงทุน และความเสี�ยงทั�งหมดตามที�ระบุไว้ในหนังสอืชี�ชวนก่อนตัดสนิใจลงทนุ

เอกสารความเสี่ยงเฉพาะโครงการ (Risk Disclosure) สาํหรบัโครงการ
โทเคนดิจิทัลเพื�อการลงทนุเอ็มทเีอส โกลด์ (MTS Gold Investment Token)

โทเคนดิจิทัลมีความเสี�ยงสูง ท่านอาจสูญเงินลงทุนได้ทั�งจํานวน โปรดศึกษาและลงทุนให้เหมาะสมกับระดับความเสี�ยงที�ยอมรับได้


